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1 La OCDE alerta por impacto de Europa

La Organizacion para la Coperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE), pronosticé que la economia de la zona euro se
contraeria 0.1% este afio antes de reportar un crecimiento del 0.9% en el 2013, informé Cnn Expansion.

Asimismo, la organizacion menciond, en su previsiéon econémica bianual, que el crecimiento global cederia al 3.4% este
afo, desde el 3.6% en el 2011, antes de acelerarse a 4.2% en el 2013, en linea con su Ultima estimacion de finales de
noviembre.
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3 Fitch rebaja la calificacion de Japon

La agencia calificadora Fitch recort6 la nota del pais asiatico a “A+" desde “AA” con perspectiva negativa; acuso la
creciente deuda del Gobierno y las dificultades para implementar una consolidacion fiscal, informé Cnn Expansion.

Pese a ello, la calificadora mencioné que Japo6n se puede financiar con rendimientos muy bajos, lo que reconocié como
un soporte de la calificacion.Asimismo, indic6 que la deuda publica del pais asiatico alcanzara el 239% del PIB para fines
de 2012, "la mayor de cualquier deuda que Fitch califica". En esa misma linea, la agencia sefialé que la estrategia de
consolidacion fiscal de Japon esta sujeta a riesgos politicos.

4 Hay 75 millones de jévenes desempleados en el mundo

Un estudio de la Organizacién Internacional del Trabajo, sefialé que el 12.7% de la fuerza de trabajo juvenil estara sin
empleo este afio, informo el Financiero.

La OIT advirtié que la tasa mundial de desempleo juvenil para el 2012 continda estancada en el mismo nivel, el cual
alcanzo su pico mas alto en la crisis del 2009. Asimismo, el informe mencioné que la tasa de desempleo
experimentard una presion adicional al prolongar la permanencia en el sistema educativo debido a la falta de
oportunidades.

5 Bolsas trepan por esperanza de accién sobre crisis Unién Europea; Francfort sube 1%

Las acciones europeas subian el martes, ampliando un rebote de la sesion anterior, por expectativas de nuevas medidas
para combatir la crisis de deuda de la eurozona y reportes de inversién de China en infraestructura que alentaban la
confianza de los inversores.

El indice FTSEurofirst 300 subia 0.89% a 983.69 puntos, mientras Londres y Paris subian 0.9%. Por su parte, Francfort
subia 1%. Finalmente, Madrid, que se hundié la semana pasada a su nivel mas bajo desde el 2003, subia 0.6% limitado



por las preocupaciones crecientes por su sector financiero.

6 Cumbre de la UE anima a bolsas de Europa

Las principales bolsas de valores de Europa abrieron hoy sus operaciones con alzas por segundo dia consecutivo, salvo
el mercado de Lishoa que cayé 1.01%, informo el Financiero

Las plazas bursétiles del bloque respondieron positivamente a recientes informaciones de que China y la Unién Europea
haran mayores esfuerzos para impulsar el crecimiento econémico, ante las preocupaciones que han girado en torno al
futuro de la euro zona.

7 Bolsas asiaticas cerraron con ganancias por rebote técnico; Tokio subié 1.1%

Los principales indicadores bursétiles asiaticos cerraron al alza en la jornada de hoy, mientras se mantuvieron las
compras de oportunidad tras las fuertes bajas de la semana pasada, informaron agencias.

Tokio cerré con un alza de 1.1% y quedd en 8,729.29 unidades. Por su parte, Seul gand 1.64% y quedo en 1,828.69
unidades.

Asimismo, Hong Kong cerré con un incremento de 0.62% y se situé al cierre en los 19,039.15

puntos. Shanghai concluy6 en 1.07% al alza. Finalmente, Singapur subié 1.2%.

8 Tim Cook es el consejero delegado mejor pagado de Estados Unidos

El sustituto de Steve Jobs al frente de Apple, Tim Cook, fue en 2011 el consejero delegado con una

retribucion econémica mas elevada en Estados Unidos, US$378 millones, tal y como figura en el contrato que firmé en
agosto, segun publico es el diario The Wall Street Journal.

Cook encabezé el listado de salarios de consejeros delegados que elabora anualmente el diario neoyorquino por delante
de Larry Ellison de Oracle, Leslie Moonves de CBS, Ron Johnson de J.C. Penney y Sanjay Jha de Motorola Mobility
Holdings.

El elevado sueldo del lider de Apple, sin embargo, no supuso su salario anual ya que incluy6 en su mayor parte el valor
del millén de acciones de la compariia al que tiene derecho Cook y que se tas6 en agosto en US$376.2 millones.

9 Debilidad del euro afecta a las inversiones de productos vinculados en China

El impacto de la crisis financiera en la Eurozona y la debilidad de la moneda Unica se extiende por China, y Asia en
general, con la volatilidad de los mercados de cambio en las inversiones y la vida diaria, informd la cadena oficial de
television china CCTV a Efe.

Sin embargo, destacé la emisora, la volatilidad del euro no tiene solamente efectos negativos para los chinos, pues
también les permite comprar en Europa mucho mas barato y con un mayor poder de compra.

Mientras la Unién Europea (UE) debate si Grecia debe salir del euro, este se cotiz6 ayer a 8.075 yuanes segun el
mercado de cambios chino, parte del Banco Popular de China (central), lejos del nivel de 8.300 de principios de mayo,
destacaron los analistas consultados por la emisora nacional.

10 Simposium Internacional del Oro atrajo a 1,244 profesionales del sector

El X Simposium Internacional del Oro y Il Foro de Plata que se realiz6 la semana pasada, cont6 con la participacion de
1,244 representantes de 21 paises, quienes conocieron el desarrollo de la actividad minera en Perd, informo6 Andina.
Las delegaciones estuvieron integradas por profesionales de Estados Unidos, Canadé, Chile, Colombia, Reino Unido,
Australia y México, entre otros, los cuales asistieron a las diversas conferencias de calidad mundial y a la exhibicién de
proveedores mineros.

En las tres jornadas de debates se analizaron propuestas sobre prospectos, proyectos y explotaciones mineras auriferas
y argentiferas en diversas partes del mundo.

11 Brasil lanzara estimulos econémicos

El ministro de Hacienda de Brasil, Guido Mantega, dijo que el Gobierno lanzara nuevas medidas para ayudar a las
atribuladas industrias del pais, incluyendo exenciones tributarias y mejores términos de préstamos para el sector
automotriz, informé Reuters.

La economia brasilefia se ha estancado desde mediados del 2011, primordialmente debido a altos impuestos y otros



costos empresariales. Aunque, la presidenta Dilma Rousseff, dijo ayer que la economia de Brasil es ahora mas fuerte que
en el 2008 y 2009.

El ministro de Hacienda, Guido Mantega, y el presidente del Banco Central, Alexandre Tombini, se reunieron en Sao
Paulo y segun fuentes del area econémica estuvieron analizando la coyuntura econdmica y las perspectivas sobre el
crecimiento de Brasil.

12 Canatur: Cadenas hoteleras internacionales invertiran US$500 millones en Lima en los
préximos tres afios

Importantes cadenas hoteleras internacionales tienen previsto invertir unos US$500 millones en 14 proyectos que se
desarrollaran en Lima en los préximos tres afios, anuncio el presidente de la Camara Nacional de Turismo (Canatur),
Carlos Canales, informé Andina.

“Las cadenas Hyatt (Estados Unidos), Intercontinental (Reino Unido), Hilton (Estados Unidos), Atton (Chile) y Accor
(Francia) estén identificando propiedades importantes basicamente en los distritos limefios de Miraflores, San Isidro y
Surco”, reveld.

El proyecto que planea la cadena Hyatt, es de alta calidad y estara ubicado en San Isidro (interseccién de Camino Real y
Pardo y Aliaga) y se concretara en unos dos afios, dijo durante la presentacion: “Lima Ciudad de Eventos y Congresos”
en el marco del XIX Perud Travel Mart (PTM) 2012 que se realiza en Lima del 19 al 22 de mayo.

13 Ministro de finanzas francés advierte sobre riesgos de una salida de Grecia del euro

Una salida de Grecia de la Eurozona provocaria un contagio de la crisis de la deuda una amplitud "imprevisible" y
Francia quiere "hacer todo" para evitar este escenario, declaré el ministro de Economia y Finanzas francés, Pierre
Moscovici.

"Una salida de Grecia podria causar un contagio de la crisis de una amplitud imprevisible y que tal vez no

seria manejable", explicd en entrevista a la agencia AFP al volver de su primera entrevista con su homdélogo aleman,
Wolfgang Schauble, el lunes, en Berlin.

Moscovici indicé que "todo debe hacerse para ayudar a las fuerzas pro europeas y pro euro en Grecia", proponiendo en
particular "medidas para reactivar el crecimiento y devolver la esperanza a los griegos". El ministro francés afirmé que
tenia un "lenguaje comin" con su homoélogo aleman. En una conferencia de prensa conjunta, el lunes, ambos declararon
gue harian "todo lo posible para mantener a Grecia" en la Eurozona.

14 No suban el IR alos que ya pagan

El MEF desmintié que las facultades legislativas en materia tributaria que viene pidiendo sean para subir el Impuesto a la
Renta (IR). Sin embargo, por lo que ha podido averiguar esta revista (ver informe A la carga en la pag. 23), al parecer no
se pretenderia un aumento del IR en el agregado, o en la tasa promedio, pero si se crearian nuevos tramos del impuesto
—uno hacia arriba y otro hacia abajo—, por lo que la carga tributaria si aumentaria para muchos contribuyentes.

El MEF pretende acentuar todavia mas la progresividad del Impuesto a la Renta de personas naturales. Muchas razones
desaconsejan hacer tal cosa. Coyunturalmente, aumentar los impuestos a ciertos contribuyentes justo cuando
previsiblemente se agravard la crisis en Europa (ver informe Politica en evolucion en la pag. 24) y ello impactara en la
economia peruana, constituiria una medida prociclica hostil a la reactivacion. Pero ésa no es la razén de méas peso. La
carga impositiva, en mi opinién, no deberia ser una herramienta discrecional de politica fiscal para administrar una crisis
coyuntural. De hecho, sin ser precisamente fiscalista, me opuse a que bajaran las tasas en el 2008 (SE 1156). Si en
Europa es indispensable cambiar ahora el esquema tributario es porque estructuralmente las finanzas de los Estados
benefactores requieren ser repensadas. Pocas cosas son mas estructurales a un pacto social —y por tanto a la legitimidad
de un Estado- que la economia politica del quid pro quo entre los ciudadanos y el fisco; es decir, qué da y qué recibe uno
del pais en el que vive. Subir o bajar impuestos no deberia ser cuestion de coyuntura.

Y estructuralmente, subir mas las tasas a los que ya pagan mas (con un nuevo tramo mas alto, de 35%)
descapitalizaria a los potenciales inversionistas, en un pais que necesita mas, no menos, millonarios (SE 1198, 1263).
También impediria ampliar la base tributaria: no se puede gravar a mas gente subiendo tasas, al igual que no aumenta
(sino que disminuye) la demanda cuando se incrementan los precios (SE 1217). Ademas, es ilegitimo exigir que alguien
pague mas cuando la calidad de los servicios estatales es la que es y la reforma tributaria no viene con una promesa
explicita de mejorarlos sustancialmente no sélo en términos de “inclusion social”, sino ademas de eficiencia.

La légica de agregar un tramo inferior seria que contribuyan también aquellos declarantes del IR que ahora no
estan gravados; en la linea del toll tax thatcheriano (SE 1311) que rechaza la idea de regalar servicios publicos so



pretexto de la pobreza. Pero con similar l6gica, tampoco conviene penalizar con mayores impuestos a quienes

mas ganan gracias al legitimo éxito logrado por su productividad y/o inventiva. Seguir concentrando la recaudacion en
personas naturales y en quienes ya pagan no es ni justo ni eficiente, ni politicamente inteligente, pues no ayuda a
legitimar un Estado estructuralmente cuestionable desde que se constatan los indicadores de informalidad existentes.

Subir (a algunos) la tasa del IR no esta, pues, entre las promesas electorales del humalismo que a pesar de su escaso
sustento econdmico podrian ayudar a legitimar la democracia (SE 1209, 1302, 1314, 1322), como el sueldo minimo. Por
ello ojala que no se otorguen al MEF las facultades legislativas solicitadas.

15 Scotiabank eleva proyeccion de crecimiento de economia a 6.3% para este afio

Scotiabank elevé su proyeccion de crecimiento del PBI para el 2012 de 5.5%, previsto anteriormente, a 6.3% por ser
consistente con el crecimiento de 6% durante el primer trimestre del afio. Ademas, estimé que el ritmo de expansion de la
economia en abril habria llegado a alrededor de 5.5%. (Andina)

16 MEF: Ejecucion del gasto publico aumento 19% en abril

La ejecucion del gasto publico total aumentd 19% en abril, explicado por el dinamismo que se registra en el gasto no
financiero, informé el MEF. De esta manera, acumulo un crecimiento de 11% entre enero y abril, en relacion a similar
periodo del 2011, con un avance de 24% respecto al Presupuesto Institucional Modificado (PIM), precisa el Reporte
Seguimiento de Presupuesto a Abril 2012 del MEF. (Leer mas)

17 Mincetur: Turismo receptivo en Peru crece el triple que a nivel mundial

El turismo receptivo en Peru viene expandiéndose rapidamente y crecio 13% en el 2011 respecto al afio anterior, es decir,
el triple que el crecimiento del turismo mundial, que fue de 4.4% el afio pasado, informé el Mincetur. (Leer més)

18 Las acciones de Facebook se hundieron al ceder frenesi

Las acciones de Facebook cayeron 11% en su primer dia de operaciones sin el respaldo total de sus agentes

colocadores, y cerraron con una baja de US$4.20, a US$34.03 en el Nasdagq, lo que para algunos inversores supuso una
pérdida de casi un 25% respecto al precio del viernes e impulso a otros a volver a papeles mas afirmados. (Reuters)

19 ADEX: El Peru redujo su participacion en Estados Unidos de 1.10% a 0.91% como
proveedor de confecciones

La participacion de las exportaciones de confecciones peruanas a Estados Unidos se redujeron de 1.10% a 0.91% en el
primer trimestre y ascendieron a US$161.6 millones, 13.8% menos que en similar periodo del afio pasado, cuando el
monto ascendié a US$ 186.2 millones, inform6 ADEX. (Leer més)

20 Gregorio Santos: "No soy candidato presidencial”

El presidente regional de Cajamarca, Gregorio Santos, descartd que la formacion de un frente politico electoral signifique
gue tenga previsto postular en las proximas elecciones regionales o presidenciales. “Soy militante politico de la izquierda
peruana y hay un esfuerzo por construir un espacio politico electoral para generar condiciones para el 2014/2016 que no
necesariamente pasa por candidaturas”, manifestd. (RPP)

21 Mandatario Humala viajar4 a Bélgicay Francia para impulsar TLC con UE

El presidente Ollanta Humala visitar4 Europa del 10 al 14 de junio préximo, a fin de impulsar la ratificacion del TLC entre
Per( y la Unién Europea, anuncié el canciller peruano, Rafael Roncagliolo. (RPP)
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